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В 2009 г. по прямым иностранным инвестициям Украи-
на заняла 17-е место в  рейтинге ТОП-20, который 
определяет компания «Эрнст энд Янг». 

В мае 2010 г. ведущими мировыми рейтинговыми 
агентствами Украине и г. Харькову присвоены рейтинги, 
приведенные в табл. 1. 

Таблица 1
Рейтинг Украины  и г. Харькова, по данным ведущих 

мировых рейтинговых агентств

Объект оценки
Мировые рейтинговые агентства

Standard and 
Poor’s

Moody’s 
Investor serves Fitch Ratings

Украина стабильный негативный стабильный

г. Харьков – негативный стабильный

Украинское рейтинговое агентство «Кредит-Рейтинг» 
в мае 2010 г. признало стабильными как рейтинг Украины, 
так и муниципальный и кредитный рейтинги г. Харькова. 

Обеспечить стабильность экономики в жестких конку-
рентных условиях современного мирового рынка способ-
на только активная инвестиционная политика. 

Общий экономический кризис в 2008 году негативно 
повлиял на результаты инвестиционной деятельности как 
в Украине в целом, так и в ее регионах. В табл. 2 представ-
лена динамика привлечения прямых иностранных инве-
стиций в регионы Украины в 2000 – 2008 гг. [70]. Их прирост 
в Украине сократился с 8356,7 млн долл. США в 2007 г., до 
6180,7 млн долл. США в 2008 г. В Харьковском регионе при-
рост прямых иностранных инвестиций за 2007 год соста-
вил 263,3 млн долл. США (25,1%), что ниже, чем в  целом по 
стране на 13,3%. Однако в 2008 году он составил 320,7 млн 
долл. США (25,08%) и превысил общий годовой прирост по 
Украине на 5,98%. 

По удельному весу прямых иностранных инвести-
ций в их общем объеме (рис. 1) в  2008  г. Харьковская 
область заняла 2-е место (4,5%) среди других регионов 
Украины, опередив Донецкую (4,2%) и Киевскую (3,6%) 
области. 

Среди регионов 1-е место заняла Днепропетровская 
область (7,5%), наименьшим удельным весом характери-
зуются такие регионы, как Черновицкий, Тернопольский, 
Кировоградский (по 0,2%). 

За период 2000 – 2008 гг. прямые иностранные инве-
стиции в экономику Украины увеличились в 9,22 раза, в то 
время как в экономику Харьковской области – в 13,22 раза 
(рис. 2). 

Приведенные данные свидетельствуют о наличии 
определенной заинтересованности иностранных инве-
сторов в сотрудничестве с предприятиями Харьковской 
области. 
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Положительной тенденцией является также незначи-
тельный отток иностранных инвестиций из Харьковской 
области, который составляет всего 0,16% в общем объеме 
прямых иностранных инвестиций из Украины и обеспечи-
вает Харьковской области 5-е место в общенациональном 
рейтинге (рис. 3).

Лидерами этого процесса стали Донецкая область 
(первое место – 86,6%) и Днепропетровская область 
(1,3%), замыкают рейтинг Черниговская, Черновицкая, 
Черкасская и другие области (по 0,0%). 

Распределение регионов Украины по объему пря-
мых иностранных инвестиций на душу населения в 2008 г. 
представлено на рис. 4. 

Согласно рис. 4, лидером по привлечению пря-
мых иностранных инвестиций на душу населения явля- 
ется Днепропетровская область (791,5 долл. США), Киев-

Рис. 1. Удельный вес прямых иностранных инвестиций в регионы Украины в 2008 г.
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ская области (753,5 долл. США); Харьковская область заня-
ла 3-е место (577,4 долл. США). Наихудшими показателями 
отличаются: Тернопольская (53,9 долл. США – 25 место), Ки-
ровоградская (61,8 долл. США – 24 место), и Черновицкая 
области (66,8 долл. США – 23 место). 

По соотношению между приростом объема прямых 
иностранных инвестиций и их величиной на одного че-
ловека на 01.01.2009 г. целесообразно сделать вывод об 
опережении Харьковской областью по сумме прямых ино-
странных инвестиций средней величины по Украине на 
5,98%, и отставанием их величины на душу населения от 
среднего значения по Украине на 25,49%. 

По странам мира прямые иностранные инвестиции 
в   Харьковскую область распределились следующим об-
разом (табл. 3). 
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В 2008 г. по сравнению с предыдущим годом опережа-
ют средний прирост по области (125,5%) инвестиции из та-
ких стран, как Швеция, Эстония, Дания, Виргинские острова, 
Соединенное Королевство, Франция. Соответствуют сред-
нему приросту по области инвестиции из Кипра, снизились 
объемы инвестиций по сравнению с  предыдущим годом из 
Российской Федерации, Германии, Канады, Нидерландов, 
Вьетнама [72]. 

Распределение стран по прямым иностранным инве-
стициям в Харьковскую область за 2008 г. представлено на 
рис. 5 .

Лидируют по сумме инвестиций в регион Франция 
(704,65 млн долл. США) и Кипр (397,15 млн долл. США), их 
удельный вес составляет 68,89%. Наименьшую сумму инве-
стиций вложили в экономику Харьковской области Эстония 
(5,25 млн долл. США) и Дания (5,91 млн долл. США), что со-
ставляет 0,68% от общего объема инвестиций. 

Анализируя распределение основных инвесторов 
в  экономику Украины (рис. 6), можно отметить, что лиде-
рами инвестирования стали Кипр (7682,9 млн долл. США) 
и Германия (6393,8 млн долл. США), которые вместе в  тече-
ние 2008 г. инвестировали в экономику Украины около 40% 
от общего объема прямых иностранных инвестиций. Не-
значительными суммами инвестиций характеризуются Ре-
спублика Корея (171,9 млн долл. США) и Дания (176,9  млн 
долл. США), общий вклад которых составил 0,98%. 

Анализ структуры иностранных инвестиций в  Харь-
ковскую область и Украину в 2008 г. позволил сделать 
вывод об их тождественной направленности (рис. 7). 
Основными инвесторами, как для Харьковской области, 
так и для Украины, являются страны Европы, инвестиции 
из которых составляют более 80%; США (6% и 4%), Россия 
(2% и 5%). 

Основными видами экономической деятельности, 
в  которые поступили инвестиции в Харьковскую область 
(рис. 8), являются финансовая сфера (54,7%), промышлен-
ность (23%), операции с недвижимым имуществом, арен-
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Рис. 2. Динамика привлечения прямых иностранных инвестиций в Харьковскую область и Украину  
в целом в 2000 – 2008 гг. [71]

да, инжиниринг и предоставление услуг предпринимате-
лям (13,5 %). 

В Украине также основным видам экономической дея-
тельности, привлекательными для иностранных инвесто-
ров, стали: промышленность (22,6%), финансовая деятель-
ность (20,0%); торговля, ремонт автомобилей, бытовых из-
делий и предметов личного потребления (10,4%) [71]. 

Значительное влияние на привлечение иностранных 
инвестиций в регионы Украины имеет их инвестиционный 
потенциал и инвестиционный риск. 

Основываясь на результатах оценки ведущих изданий 
Украины, занимающихся составлением рейтингов инве-
стиционной привлекательности регионов (журналы «Экс-
перт. Украина» [73, 74], «Контракты» [75], а также Негосу-
дарственного аналитического центра «Институт реформ» 
[70]), целесообразно признать, что инвестиционная при-
влекательность регионов зависит от их инвестиционного 
потенциала и инвестиционного риска. 

Инвестиционный потенциал региона состоит из сле-
дующих компонент [73, 74]: 

природно-сырьевой; ��
социально-трудовой; ��
хозяйственной;��
инновационной;��
институциональной;��
инфраструктурной; ��
финансовой; ��
потребительской. ��

Инвестиционный риск региона составляют следую-
щие компоненты [73, 74]: 

экономическая; ��
финансовая; ��
социально-демографическая; ��
криминогенная; ��
экологическая. ��
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Рис. 3. Удельный вес прямых иностранных инвестиций из регионов Украины в экономики других стран мира в 2008 г
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Рейтинг регионов Украины по инвестиционно-
му потенциалу и инвестиционному риску представлен 
в  табл.  4. 

Анализируя данные табл. 4, можно сделать следую-
щий вывод. 

По инвестиционной привлекательности Харьковская 
область заняла в 2008 г. 5 место [75]. 

По инвестиционному потенциалу Харьковская об-
ласть с 2004 по 2007 гг. имела устойчивую позицию среди 
других регионов Украины, занимая с 4 по 6 места. В 2007  г. 
по инвестиционному потенциалу регион занял 4 место 
(рис. 9). 

По инвестиционному риску Харьковская область 
с  2004 по 2007 гг. занимала соответственно с 22-го по 27-е 
место (рис.10). 

Сопоставление инвестиционного потенциала и ин-
вестиционного риска, присущих Харьковской области 
в  2004  – 2007 гг., как их соответствующие доли в инвести-
ционном потенциале и инвестиционном риске Украины, 
представлено на рис. 11. 

Анализ динамики изменения инвестиционного по-
тенциала и инвестиционного риска Харьковской области 
позволяет сделать следующий вывод: инвестиционный 
потенциал и инвестиционный риск одновременно умень-
шаются, что свидетельствует о недостаточной результатив-
ности управления инвестиционной деятельностью в  реги-
оне за исследуемый период. 

Детальный анализ позиции Харьковского региона по 
инвестиционному потенциалу и инвестиционному риску 
в  2007 году позволяет определить его позиции в соотно-
шении с другими регионами Украины (рис. 12). 
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Рис.  4. Диаграмма распределения регионов Украины по объему прямых иностранных инвестиций на душу населения в 2008 г.
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Таблица 3
Прямые иностранные инвестиции в Харьковскую область по странам мира (на начало года)

Страна
Объем прямых иностранных инвестиций,  

тыс. долл. США % к предыдущему году

2006 г. 2007 г. 2008 г. 2009 г. 2007 г. 2008 г. 2009 г.

1 2 3 4 5 6 7 8

Франция 18313,9 468980 557378 704652 2560,8 118,8 126,4

Кипр 86023,6 140182 317415 397151 163,0 226,4 125,1

Соединенное 
Королевство 

85702,7 97758,5 132898 189332 114,1 135,9 142,5

США 46930,1 51178,3 55475,9 58244,1 109,1 108,4 105,0

Российская  
Федерация 

30810,3 33154,8 35742,5 35631,9 107,6 107,8 99,7

Белиз 36228,2 20887,1 17239,8 34651,6 57,7 82,5 201,0

Швейцария 24961,4 24401,8 24054,8 24255,9 97,8 98,6 100,8

Польша 13215,5 29539,5 18194,3 21965,9 223,5 61,6 120,7

Канада 14417,8 15219,5 16753 15913,7 105,6 110,1 95,0
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1 2 3 4 5 6 7 8

Вьетнам 16593,2 19642,2 18355,2 15882,2 118,4 93,4 86,5

Нидерланды 22322,6 15451,6 17267,3 15504,4 69,2 111,8 89,8

Швеция 270,7 275,2 276,1 13573 101,7 100,3 4916,0

Германия 6956,6 6433,9 12660,2 12324,3 92,5 196,8 97,3

Виргинские острова, 
Британские 

34805,1 7517,7 7417,4 10121,8 21,6 98,7 136,5

Дания 13845,1 14276,2 1520,9 5907,4 103,1 10,7 388,4

Эстония 18,6 396,2 372,3 5247,9 2130,1 94,0 1409,6

Другие страны 34185,1 38344,6 45677,9 38992,1 112,2 119,1 85,4

Всего 485601,0 983639,0 1278699,0 1599350,0 202,6 130,0 125,1

Окончание табл. 3

Рис. 5. Прямые иностранные инвестиции в Харьковскую область по странам мира в 2008 г.
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Рис. 6. Прямые иностранные инвестиции в Украину по странам мира [71]

Рис. 7. Структура прямых иностранных инвестиций в Украину и Харьковскую область по странам мира  
в 2008 г.
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Как видно из рис. 12, по инвестиционному потенциа-
лу и риску в Украине существует один безусловный и два 
меняющиеся лидера: г. Киев, Днепропетровская и Донец-
кая области. Днепропетровская область заняла новую для 
себя (по сравнению с предыдущими годами) позицию, сни-
зив свой инвестиционный потенциал и повысив риск. В то 
же время в Киеве наблюдается резкий рост рисковых со-
ставляющих потенциала, поэтому он сильно отдалился от 
Донецкой и Днепропетровской областей. 

Однако, несмотря на повышенный уровень экологи-
ческих и социально-демографических рисков, инвести-
ционная привлекательность г. Киева и Д онецкой обла-
сти не вызывает сомнений. Город Киев является главным 
финансово-торговым лидером страны, через который в 
Украину поступают инвестиции. Донецкая область имеет 
значительную ресурсную базу для устойчивого развития 
и высоким инвестиционным потенциалом, при значитель-
ном инвестиционном риске. 

К категории регионов-сублидеров относятся Луган-
ская и Николаевская области, занимающие такие позиции 
благодаря демографическому, финансовому, экологиче-
скому и криминогенному рискам. 

К базисным регионам относятся Харьковская, Одес-
ская, Запорожская, Львовская, Киевская, Полтавская, Ки-
ровоградская, Ивано-Франковская, Черниговская области 
и Автономная Республика Крым, которые по составляю-

Рис. 8. Структура прямых иностранных инвестиций в Украину и Харьковскую область по видам экономической 
деятельности в 2008 г. [72]
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          и предметов личного потребления
(4) – операции с недвижимым имуществом, аренда, 
          инжиниринг и предоставление услуг 
          предпринимателям;
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(6) – деятельность транспорта и связи; 
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          лесное хозяйство; 
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          мической деятельности объемы 
          инвестиций

щим инвестиционного потенциала и риска (табл. 4) явля-
ются экономической основой Украины. Для регионов этой 
группы уровень инвестиционного риска и  потенциала 
являются средними по стране, что вызывает повышенный 
интерес к ним со стороны потенциальных инвесторов. 

В группу регионов-челенджеров вошли Херсонская, 
Винницкая, Волынская, Закарпатская, Сумская, Хмельниц-
кая, Тернопольская, Житомирская, Черкасская и Черно-
вицкая области. 

Регионом-аутсайдером по итогам 2006 – 2007 гг. стала 
Ровенская область. При умеренном уровне потенциала ей 
присущи высокие социально-демографический, финансо-
вый и экономический риски, которые постоянно наращи-
ваются. 

Анализ позиции Харьковской области среди всех ре-
гионов Украины за 2006 – 2007 гг. на основе составляющих 
инвестиционного потенциала и  инвестиционного риска 
позволяет сделать следующий вывод. 

Харьковская область имеет средний инвестиционный 
потенциал и средний риск, а также положительную дина-
мику изменения позиции по уменьшению инвестиционно-
го риска и негативную тенденцию к снижению инвестици-
онного потенциала. 

Позиция Харьковской области среди регионов Украи-
ны относительно среднего инвестиционного потенциала 
обуславливается наличием следующих факторов: 
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Рис. 9. Диаграмма распределения регионов Украины по удельному весу в инвестиционном потенциале страны  
в 2007 г. [74]
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а)	 ведущей позицией: 

инновационного потенциала (3-е место); ��
потребительского потенциала (3-е место); ��
природно-сырьевого потенциала (4-е место); ��
финансового потенциала (5-е место); ��

б)	 слабой позицией: 
социально-трудового потенциала (19-е место). ■■

Позиция Харьковского региона относительно средне-
го инвестиционного риска обусловлена наличием следую-
щих факторов: 

а)	 слабой позицией: 

финансового риска (23-е место); ��
экологического риска (21-е место); ��

б)	 средней позицией: 

социально-демографического риска (12-е место). ��
Таким образом, можно сделать вывод о наличии 

определенной инвестиционной привлекательности Харь-
ковского региона среди других регионов Украины, кото-
рая обеспечивается как средним инвестиционным потен-
циалом, так и средним инвестиционным риском и требует 
дальнейшего повышения. 
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Рис. 10. Диаграмма распределения регионов Украины по удельному весу  
инвестиционного риска страны в 2007 г. [74].
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Рис. 11. Динамика положения Харьковской области в плоскости «инвестиционный потенциал –  
инвестиционный риск» в 2004 – 2007 гг. [73, 74]
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Рис. 12. Распределение регионов Украины по рейтингу инвестиционной привлекательности  
в плоскости «инвестиционный потенциал – инвестиционный риск» в 2007 г. [74]
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